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�7�D�E�O�H���R�I���&�R�Q�W�H�Q�W�V��

�3�D�J�H��

�,�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���$�X�G�L�W�R�U�V�¶ �5�H�S�R�U�W�� ����

�)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V����

�6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�I���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���3�R�V�L�W�L�R�Q�� ����

�6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�I���$�F�W�L�Y�L�W�L�H�V�� ���±����

�6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�I���&�D�V�K���)�O�R�Z�V�� ����

�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�� ����

�6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�D�U�\���6�F�K�H�G�X�O�H���R�I���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���5�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�\���'�D�W�D��������



��

��

�� ��

��
��

��

��
�� �� �� ��

��

��

�� ��

��

�� ��

��

��
�� ��

��
��

��

��

��

��

�� �� �� �� ��
�� �� ��

�,�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W���$�X�G�L�W�R�U�V�¶ �5�H�S�R�U�W��

�7�K�H���%�R�D�U�G���R�I���7�U�X�V�W�H�H�V��
�3�R�P�R�Q�D���&�R�O�O�H�J�H����

�5�H�S�R�U�W���R�Q���W�K�H���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�:�H���K�D�Y�H���D�X�G�L�W�H�G���W�K�H���D�F�F�R�P�S�D�Q�\�L�Q�J���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�I���3�R�P�R�Q�D���&�R�O�O�H�J�H�����W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�������Z�K�L�F�K���F�R�P�S�U�L�V�H���W�K�H��
�V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�I���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���S�R�V�L�W�L�R�Q���D�V���R�I���-�X�Q�H���������������������D�Q�G���������� �����D�Q�G���W�K�H���U�H�O�D�W�H�G���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���R�I���D�F�W�L�Y�L�W�L�H�V���D�Q�G���F�D�V�K��
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POMONA COLLEGE 

Statements of Financial Position 

June 30, 2021 and 2020 

(In thousands of dollars) 

Assets 

Cash and cash equivalents $ 
Accounts and other receivables, net 
Prepaid expenses and deposits 
Short-term investments 
Contributions receivable, net 
Notes receivable, net 
Long-term investments: 

Pooled 
Separately invested 

Property, plant, and equipment, net 

Total assets $ 

Liabilities and Net Assets 

Liabilities: 
Accounts payable 
Accrued payroll and other liabilities 
Life income and annuities obligation 
Line of credit loan 
Long-term debt 
Government advances for student loans 
Funds held in trust for others 

$ 

Total liabilities 

Net assets: 
Without donor restrictions 
With donor restrictions 

Total net assets 

Total liabilities and net assets $ 

See accompanying notes to financial statements. 

2021 2020 

2,444 
4,080 
2,307 

121,604 
23,134 

9,291 

3,341 
5,810 
2,123 

157,690 
30,179 

9,933 

3,208,585 
147,529 
413,286 

2,389,895 
138,266 
417,109 

3,932,260 3,154,346 

8,733 
22,854 

127,339 
— 

245,746 
961 

16,523 

4,389 
23,138 

119,299 
65,000 

221,687 
1,169 

14,846 

422,156 449,528 

1,626,421 
1,883,683 

1,278,943 
1,425,875 

3,510,104 2,704,818 

3,932,260 3,154,346 

3 



  
   
   
   
   
   
   

  

  

  

  
  

   
   
   
   
   

   

  

   
   

 

  
   

 
  

 

   

   

   

POMONA COLLEGE 

Statement of Activities 

Year ended June 30, 2021 

(In thousands of dollars) 

Without donor 
restrictions 

Revenues, gains, and other support: 
Student revenues net (includes student financial aid of 

$43,303) $ 32,989
Federal grants and contracts 4,540 
Private gifts and grants 7,055 
Private contracts 136 
Pooled income appropriated for operations 102,704 
Sales and services of education departments 2,760 
Other revenues 386 

150,570

Net assets released or transferred from donor restrictions 66,961 

Total revenues, gains, and other support 217,531 

Expenses: 
Instruction 61,621
Research 1,885
Public service 885 
Academic support 18,382 
Student services 20,629 
Institutional support 31,668 
Auxiliary enterprises 21,743 

Total expenses 156,813 

Increase (decrease) in net assets from 
operating activities 60,718 

Nonoperating activities: 
Net realized and unrealized gains on investments 398,500 
Net investment income 4,974 
Pooled income appropriated for operations (102,704) 
Pooled income appropriated for annuities (3,574) 
Changes in actuarially determined gift liabilities 12,246 
Other actuarial adjustments 177 
Annuity and life income funds released and liquidated (1,235) 
Loss on retirement of debt (22,034) 
Other 410

Change in net assets from nonoperating 
activities 286,760

Change in net assets 347,478 

Net assets, beginning of year 1,278,943 

Net assets, end of year $ 1,626,421 

See accompanying notes to financial statements. 

With donor 
restrictions Total

 — 32,989 
— 4,540 

12,707 19,762 
— 136 
— 102,704 
— 2,760 
— 386

 12,707 163,277 

(66,961) — 

(54,254) 163,277

 — 61,621
 — 1,885 

— 885 
— 18,382 
— 20,629 
— 31,668 
— 21,743 

— 156,813 

(54,254) 6,464 

504,413 902,913 
11,834 16,808 

— (102,704) 
(1,911) (5,485) 

(309) 11,937 
— 177 

(1,965) (3,200) 
— (22,034) 
— 410

 512,062  798,822 

457,808 805,286 

1,425,875 2,704,818 

1,883,683 3,510,104 

4 
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POMONA COLLEGE 

Statements of Cash Flows 

Years ended June 30, 2021 and 2020 

(In thousands of dollars) 

Cash flows from operating and nonoperating activities: 
Change in net assets 
Adjustments to reconcile change in net assets to net cash used in operating activities: 

Depreciation 
Accretion of interest on CEFA bonds 
Amortization of bond (premium) cost of issuance 
Loss on retirement of debt 
Contributions restricted for long-term investment 
Net realized and unrealized gains on investments 
Noncash gifts 
Adjustments of actuarial liabilities 
Change in assets and liabilities: 

Decrease (increase) in accounts receivable 
Decrease in contributions receivable 
Decrease (increase) in prepaid expenses, deposits and inventory 
Increase (decrease) in accounts payable 
Increase (decrease) in accrued payroll and other liabilities 

Net cash used in operating activities 

Cash flows from investing activities: 
Additions to property, plant, and equipment 
Purchase of investments 
Proceeds from sale of investments 
Disbursements of student loans 
Collections of student loans 
Disbursements of trust deed loans 
Collections of trust deed loans 

Net cash provided by (used in) investing activities 

Cash flows from financing activities: 
Proceeds from contributions restricted for: 

Investment in endowment 
Investment in life income 
Investment in plant 

Proceeds from (repayment of) notes payable 
Government student loans return of fund 
Payments on long-term debt 
Investment income on life income and annuities 
Proceeds from life income and annuities 
Payments on life income and annuities 

Net cash (used in) provided by financing activities 

Net change in cash and cash equivalents 

Cash and cash equivalents, beginning of year 

Cash and cash equivalents, end of year 

Supplementary cash flow information: 
Cash paid during the year for interest 

Noncash financing activities: 
Defeasance of bonds 

See accompanying notes to financial statements. 

6 

2021 2020 

$ 805,286

18,925
1,976 

164 
22,034

(17,756) 
(902,913) 

(657) 
(11,937) 

1,730 
7,045 
(184) 

4,344 
(283) 

(72,226) 

(15,103) 
(917,827) 

1,028,460 
(355) 
997

(2,325) 
3,395

97,242 

(67,241) 

19,454 
1,992 
(749) 

— 
(15,371) 
(8,156) 
(5,329) 
(6,611) 

(2,384) 
10,034 

641 
(1,673) 
3,262 

(72,131) 

(9,212) 
(1,047,980) 
1,033,374 

(980) 
1,096 

(2,479) 
3,114 

(23,067) 

$ 

$ 

$ 

6,145
2,350
9,261

(65,000) 
(208) 
(116) 

1,396 
23,243 
(2,984) 

(25,913) 

(897) 

3,341 

2,444 

4,606 

206,055

 4,037 
943 

10,391 
65,000 

(327) 
(3,496) 
2,089 

19,138 
(2,951) 

94,824 

(374) 

3,715 

3,341 

7,083 

— 
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

���������6�X�P�P�D�U�\���R�I���6�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���3�R�O�L�F�L�H�V��

(a) Reporting Organization 

�)�R�X�Q�G�H�G���L�Q���������������3�R�P�R�Q�D���&�R�O�O�H�J�H�����W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�����L�V���D�Q���L�Q�G�H�S�H�Q�G�H�Q�W�����F�R�H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O���O�L�E�H�U�D�O���D�U�W�V���F�R�O�O�H�J�H��
�R�I�I�H�U�L�Q�J���L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���L�Q���D�O�O���P�D�M�R�U���I�L�H�O�G�V���R�I���W�K�H���I�L�Q�H���D�U�W�V�����K�X�P�D�Q�L�W�L�H�V�����V�R�F�L�D�O���V�F�L�H�Q�F�H�V�����D�Q�G���Q�D�W�X�U�D�O���V�F�L�H�Q�F�H�V����
�7�K�H���&�R�O�O�H�J�H���K�D�V���D�Q���H�Q�U�R�O�O�P�H�Q�W���R�I���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\���������������V�W�X�G�H�Q�W�V���D�Q�G���D���V�W�X�G�H�Q�W���I�D�F�X�O�W�\���U�D�W�L�R���R�I���H�L�J�K�W���W�R��
�R�Q�H����

�3�R�P�R�Q�D���&�R�O�O�H�J�H���L�V���D���P�H�P�E�H�U��y*���p�@�
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

�L�U�U�H�Y�R�F�D�E�O�H���E�H�Q�H�I�L�F�L�D�U�\�����E�X�W���L�V���Q�R�W���D���W�U�X�V�W�H�H�����D�U�H���U�H�F�R�U�G�H�G���Z�K�H�Q���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���L�V���Q�R�W�L�I�L�H�G���E�\���W�K�H���W�U�X�V�W�H�H��
�D�Q�G���W�K�H���R�Z�Q�H�U�V�K�L�S���S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���D�Q�G���Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���D�U�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G����

(o) Estimates 

�7�K�H���S�U�H�S�D�U�D�W�L�R�Q���R�I���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���L�Q���F�R�Q�I�R�U�P�L�W�\���Z�L�W�K���8���6�����*�$�$�3���U�H�T�X�L�U�H�V���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���W�R���P�D�N�H��
�H�V�W�L�P�D�W�H�V���D�Q�G���D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V���W�K�D�W���D�I�I�H�F�W���W�K�H���U�H�S�R�U�W�H�G���D�P�R�X�Q�W�V���R�I���D�V�V�H�W�V���D�Q�G���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���D�Q�G���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�V���R�I��
�F�R�Q�W�L�Q�J�H�Q�W���D�V�V�H�W�V���D�Q�G���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���D�W���W�K�H���G�D�W�H���R�I���W�K�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V�����(�V�W�L�P�D�W�H�V���D�O�V�R���D�I�I�H�F�W���W�K�H��
�U�H�S�R�U�W�H�G���D�P�R�X�Q�W���R�I���U�H�Y�H�Q�X�H�V�����H�[�S�H�Q�V�H�V�����D�Q�G���R�W�K�H�U���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���U�H�S�R�U�W�L�Q�J���S�H�U�L�R�G����
�$�F�W�X�D�O���U�H�V�X�O�W�V���F�R�X�O�G���G�L�I�I�H�U���I�U�R�P���W�K�R�V�H���H�V�W�L�P�D�W�H�V����

(p) Income Taxes 

�7�K�H���&�R�O�O�H�J�H���L�V���H�[�H�P�S�W���I�U�R�P���W�D�[�D�W�L�R�Q���X�Q�G�H�U���6�H�F�W�L�R�Q�����������F�����������R�I���W�K�H���,�Q�W�H�U�Q�D�O���5�H�Y�H�Q�X�H���&�R�G�H���D�Q�G��
�6�H�F�W�L�R�Q�������������G���R�I���W�K�H���&�D�O�L�I�R�U�Q�L�D���5�H�Y�H�Q�X�H���D�Q�G���7�D�[�D�W�L�R�Q���&�R�G�H���D�Q�G���L�V���J�H�Q�H�U�D�O�O�\���Q�R�W���V�X�E�M�H�F�W���W�R���I�H�G�H�U�D�O��
�D�Q�G���V�W�D�W�H���L�Q�F�R�P�H���W�D�[�H�V�����+�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���L�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���L�Q�F�R�P�H���W�D�[�H�V���R�Q���D�Q�\���L�Q�F�R�P�H���W�K�D�W���L�V���G�H�U�L�Y�H�G��
�I�U�R�P���D���W�U�D�G�H���R�U���E�X�V�L�Q�H�V�V���U�H�J�X�O�D�U�O�\���F�D�U�U�L�H�G���R�Q�����D�Q�G���Q�R�W���L�Q���I�X�U�W�K�H�U�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���S�X�U�S�R�V�H�V���I�R�U���Z�K�L�F�K���L�W���Z�D�V��
�J�U�D�Q�W�H�G���H�[�H�P�S�W�L�R�Q�����1�R���L�Q�F�R�P�H���W�D�[���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���K�D�V���E�H�H�Q���U�H�F�R�U�G�H�G���D�V���W�K�H���Q�H�W���L�Q�F�R�P�H�����L�I���D�Q�\�����I�U�R�P���D�Q�\��
�X�Q�U�H�O�D�W�H�G���W�U�D�G�H���R�U���E�X�V�L�Q�H�V�V�����L�Q���W�K�H���R�S�L�Q�L�R�Q���R�I���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����L�V���Q�R�W���P�D�W�H�U�L�D�O���W�R���W�K�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��
�W�D�N�H�Q���D�V���D���Z�K�R�O�H����

(q) Liquidity and Availability 

�$�W���-�X�Q�H���������������������D�Q�G���������� �����I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�V�V�H�W�V���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���Z�L�W�K�L�Q���R�Q�H���\�H�D�U���I�R�U���J�H�Q�H�U�D�O���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H���Z�H�U�H���D�V��
�I�R�O�O�R�Z�V�����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V������

�������� ��������

�&�D�V�K���D�Q�G���F�D�V�K���H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�V �� ���������� �� ���������� ��
�$�F�F�R�X�Q�W�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V�����Q�H�W ���������� �� ���������� ��
�6�K�R�U�W���W�H�U�P���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V ������������ �� ���������� ��
�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H ���������� �� ������ ��
�6�H�S�D�U�D�W�H�O�\���L�Q�Y�H�V�W�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V �² �� ���������� ��
�6�X�E�V�H�T�X�H�Q�W���\�H�D�U�¶�V���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���S�D�\�R�X�W ������������ �� ������������ ��

�7�R�W�D�O���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�V�V�H�W�V���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���Z�L�W�K�L�Q���R�Q�H���\�H�D�U
�Z�L�W�K�R�X�W���E�R�D�U�G���D�F�W�L�R�Q ������������ �� ������������ ��

�6�K�R�U�W���W�H�U�P���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���I�R�U���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���S�O�D�Q�W������������ �� �������������� ��
�6�H�S�D�U�D�W�H�O�\���L�Q�Y�H�V�W�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���I�R�U���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V

�D�Q�G���S�O�D�Q�W ������������ �� ������������ ��
�)�X�Q�G�V���I�X�Q�F�W�L�R�Q�L�Q�J���D�V���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�R�U���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V������������������ �� �������������� ��

�7�R�W�D�O���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���D�V�V�H�W�V���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���Z�L�W�K�L�Q���R�Q�H���\�H�D�U �� ������������������ �� ������������������ ��

�7�K�H���&�R�O�O�H�J�H�¶�V���F�D�V�K���I�O�R�Z�V���K�D�Y�H���V�H�D�V�R�Q�D�O���Y�D�U�L�D�W�L�R�Q�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���\�H�D�U���D�W�W�U�L�E�X�W�D�E�O�H���W�R���W�X�L�W�L�R�Q���E�L�O�O�L�Q�J���D�Q�G���D��
�F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q���R�I���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���U�H�F�H�L�Y�H�G���D�W���F�D�O�H�Q�G�D�U���D�Q�G���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���H�Q�G�����6�X�S�S�O�H�P�H�Q�W�L�Q�J���V�W�X�G�H�Q�W���D�Q�G���J�L�I�W��
�U�H�Y�H�Q�X�H�V���L�V���W�K�H���S�R�R�O�H�G���L�Q�F�R�P�H���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�G���I�R�U���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����R�W�K�H�U�Z�L�V�H���N�Q�R�Z�Q���D�V���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���S�D�\�R�X�W����

������ ���&�R�Q�W�L�Q�X�H�G����
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�3�2�0�2�1�$���&�2�/�/�(�*�(��

�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

�7�K�H���X�Q�L�W�L�]�H�G���S�R�R�O���R�I���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���L�V���P�D�Q�D�J�H�G���F�O�R�V�H�O�\���W�R���P�H�H�W���W�K�H���O�L�T�X�L�G�L�W�\���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V���R�I���W�K�H���P�R�Q�W�K�O�\��
�S�D�\�R�X�W���G�U�D�Z���D�V���Z�H�O�O���D�V���I�X�Q�G�L�Q�J���I�R�U���F�D�S�L�W�D�O���F�D�O�O�V���D�Q�G���Q�H�Z���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�����6�R�X�U�F�H�V���R�I���O�L�T�X�L�G�L�W�\���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H��
�S�R�R�O���L�Q�F�O�X�G�H���F�D�V�K�����G�L�Y�L�G�H�Q�G�V���D�Q�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q�F�R�P�H�����F�D�S�L�W�D�O���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���D�Q�G���W�K�H���V�D�O�H���R�I���K�R�O�G�L�Q�J�V����

�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���I�R�U���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V���D�Q�G���S�O�D�Q�W���F�R�X�O�G���E�H���U�H�G�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���I�R�U���J�H�Q�H�U�D�O���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V���E�\���W�K�H��
�E�R�D�U�G���R�Q���H�L�W�K�H�U���D���W�H�P�S�R�U�D�U�\���R�U���S�H�U�P�D�Q�H�Q�W���E�D�V�L�V�����7�K�H���&�R�O�O�H�J�H���K�D�V���D���O�R�Q�J���V�W�D�Q�G�L�Q�J���S�U�D�F�W�L�F�H���R�I���Q�R�W��
�Z�L�W�K�G�U�D�Z�L�Q�J���T�X�D�V�L���H�Q�G�R�Z�H�G���I�X�Q�G�V���W�R���U�H�W�L�U�H���G�H�E�W���R�U���S�U�R�Y�L�G�H���I�X�Q�G�L�Q�J���I�R�U���F�D�S�L�W�D�O���S�U�R�M�H�F�W�V�����6�K�R�X�O�G���D�G�Y�H�U�V�H��
�F�L�U�F�X�P�V�W�D�Q�F�H�V���Z�D�U�U�D�Q�W���D���Z�L�W�K�G�U�D�Z�D�O�����W�K�H�V�H���I�X�Q�G�V�����R�U���D���S�R�U�W�L�R�Q���W�K�H�U�H�R�I���F�R�X�O�G���E�H���P�D�G�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�K�U�R�X�J�K��
�E�R�D�U�G���D�F�W�L�R�Q����

�$�V���G�H�W�D�L�O�H�G���L�Q���1�R�W�H�����������W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���K�D�V���W�K�U�H�H���O�L�Q�H�V���R�I���F�U�H�G�L�W���I�U�R�P���W�Z�R���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V���Z�K�L�F�K���L�Q���W�R�W�D�O���S�U�R�Y�L�G�H��
���������������������������L�Q���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���O�L�T�X�L�G�L�W�\���I�R�U���W�K�H���S�R�R�O�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���D�Q�G���D�O�V�R���I�R�U���J�H�Q�H�U�D�O���R�S�H�U�D�W�L�R�Q�V�����7�K�H��
�&�R�O�O�H�J�H���G�U�H�Z���G�R�Z�Q���R�Q���W�Z�R���R�I���W�K�H���O�L�Q�H�V���R�I���F�U�H�G�L�W���G�X�U�L�Q�J���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U�������������D�V���G�H�W�D�L�O�H�G���L�Q���1�R�W�H��������

(r) Reclassifications 

�&�H�U�W�D�L�Q���S�U�L�R�U���\�H�D�U���D�P�R�X�Q�W�V���K�D�Y�H���E�H�H�Q���U�H�F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���I�R�U���F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�F�\���Z�L�W�K���W�K�H���F�X�U�U�H�Q�W���S�H�U�L�R�G���S�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q����
�7�K�H�V�H���U�H�F�O�D�V�V�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���K�D�G���Q�R���H�I�I�H�F�W���R�Q���W�K�H���U�H�S�R�U�W�H�G���F�K�D�Q�J�H���L�Q���Q�H�W���D�V�V�H�W�V����

���������1�H�W���6�W�X�G�H�Q�W���5�H�Y�H�Q�X�H�V��
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�3�2�0�2�1�$���&�2�/�/�(�*�(��

�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

���������$�F�F�R�X�Q�W�V���D�Q�G���2�W�K�H�U���5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V��

�$�F�F�R�X�Q�W�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V�����Q�H�W���R�I���D�O�O�R�Z�D�Q�F�H���D�W���-�X�Q�H���������������������D�Q�G���������� �����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I���G�R�O�O�D�U�V�����D�U�H��
�D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�������� ��������

�3�U�L�Y�D�W�H���J�L�I�W�V���D�Q�G���J�U�D�Q�W�V �� �� �� ���� ��
�)�H�G�H�U�D�O���J�U�D�Q�W�V���D�Q�G���F�R�Q�W�U�D�F�W�V ���������� �� ���������� ��
�6�D�O�H�V���D�Q�G���R�W�K�H�U ���������� �� ���������� ��

���������� �� ���������� ��

�/�H�V�V���D�O�O�R�Z�D�Q�F�H���I�R�U���G�R�X�E�W�I�X�O���D�F�F�R�X�Q�W�V ������������ ������������

�$�F�F�R�X�Q�W�V���D�Q�G���R�W�K�H�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�V�����Q�H�W���R�I���D�O�O�R�Z�D�Q�F�H �� ���������� ������������ ��

���������1�R�W�H�V���5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H��

�1�R�W�H�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���D�W���-�X�Q�H���������������������D�Q�G���������� �����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I���G�R�O�O�D�U�V�����D�U�H���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�������� ��������

�/�R�D�Q�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���I�U�R�P���V�W�X�G�H�Q�W�V �� ������������ �� ������������ ��
�/�H�V�V���D�O�O�R�Z�D�Q�F�H���I�R�U���G�R�X�E�W�I�X�O���D�F�F�R�X�Q�W�V ���������������� ����������������

�1�R�W�H�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�����Q�H�W���R�I���D�O�O�R�Z�D�Q�F�H�� ���������� �� ���������� ��

�'�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���V�W�X�G�H�Q�W���O�R�D�Q�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�����Z�K�L�F�K���D�U�H���S�U�L�P�D�U�L�O�\���I�H�G�H�U�D�O�O�\���V�S�R�Q�V�R�U�H�G���V�W�X�G�H�Q�W��
�O�R�D�Q�V���Z�L�W�K���8���6�����J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���P�D�Q�G�D�W�H�G���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H�V���D�Q�G���U�H�S�D�\�P�H�Q�W���W�H�U�P�V���V�X�E�M�H�F�W���W�R���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V��
�D�V���W�R���W�K�H�L�U���W�U�D�Q�V�I�H�U���D�Q�G���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�����F�R�X�O�G���Q�R�W���E�H���P�D�G�H���Z�L�W�K�R�X�W���L�Q�F�X�U�U�L�Q�J���H�[�F�H�V�V�L�Y�H���F�R�V�W�V����

���������&�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���5�H�F�H�L�Y�D�E�O�H��

�8�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O���S�U�R�P�L�V�H�V���W�R���J�L�Y�H���D�U�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���L�Q���W�K�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���V�W�D�W�H�P�H�Q�W�V���D�V���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H���D�Q�G��
�U�H�Y�H�Q�X�H���R�I���W�K�H���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���Q�H�W���D�V�V�H�W���F�D�W�H�J�R�U�\�����3�U�R�P�L�V�H�V���W�R���J�L�Y�H���D�U�H���U�H�F�R�U�G�H�G���D�I�W�H�U���G�L�V�F�R�X�Q�W�L�Q�J�����D�W���U�D�W�H�V��
�U�D�Q�J�L�Q�J���I�U�R�P���������������W�R�������������� �W�R���W�K�H���S�U�H�V�H�Q�W���Y�D�O�X�H���R�I���W�K�H���I�X�W�X�U�H���F�D�V�K���I�O�R�Z�V�����8�Q�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�D�O���S�U�R�P�L�V�H�V���W�R���J�L�Y�H��
�U�H�F�H�L�Y�H�G���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���\�H�D�U�V���H�Q�G�H�G���-�X�Q�H���������������������D�Q�G�������������K�D�Y�H���E�H�H�Q���G�L�V�F�R�X�Q�W�H�G���D�W���F�U�H�G�L�W���D�G�M�X�V�W�H�G���U�D�W�H�V��
�F�R�P�P�H�Q�V�X�U�D�W�H���Z�L�W�K���W�K�H���U�L�V�N�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���L�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���$�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���6�W�D�Q�G�D�U�G�V��
�&�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�����$�6�&�����7�R�S�L�F�������������)�D�L�U���9�D�O�X�H���0�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�V���D�Q�G���'�L�V�F�O�R�V�X�U�H�V�����7�K�H�V�H���L�Q�S�X�W�V���W�R���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H��
�H�V�W�L�P�D�W�H���D�U�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���/�H�Y�H�O�������L�Q���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���K�L�H�U�D�U�F�K�\�����%�R�R�N���Y�D�O�X�H���D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�V���I�D�L�U���Y�D�O�X�H����

������ ���&�R�Q�W�L�Q�X�H�G����
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��
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�3�2�0�2�1�$���&�2�/�/�(�*�(��

�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

��������
�1�X�P�E�H�U

�$�E�V�R�O�X�W�H���U�H�W�X�U�Q���V�W�U�D�W�H�J�\�R�I���I�X�Q�G�V �&�R�V�W �)�D�L�U���Y�D�O�X�H

�'�L�Y�H�U�V�L�I�L�H�G���D�U�E�L�W�U�D�J�H �� �� �� ������������ �� �������������� ��
�3�U�L�Y�D�W�H���G�L�Y�H�U�V�L�I�L�H�U�V ���� �� ������������ �� ������������ ��
�/�R�Q�J���V�K�R�U�W���H�T�X�L�W�\ �� �� ������������ �� �������������� ��
�*�O�R�E�D�O���0�D�F�U�R���6�\�V�W�H�P�D�W�L�F �� �� �������������� �� �������������� ��
�(�Y�H�Q�W���D�U�E�L�W�U�D�J�H �� �� ������������ �� ������������ ��
�'�L�V�W�U�H�V�V�H�G���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V �� �� ������������ �� ������������ ��

���� �� �� �������������� �� �������������� ��

(c) Pending Purchases and Sales 

�$�W���-�X�Q�H���������������������D�Q�G���������� �����W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���K�D�G���S�H�Q�G�L�Q�J���V�H�F�X�U�L�W�\���S�X�U�F�K�D�V�H�V���R�I�������������������������D�Q�G��
�������������������������U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\�����D�Q�G���S�H�Q�G�L�Q�J���V�H�F�X�U�L�W�\���V�D�O�H�V���R�I���������������������������D�Q�G���������������������������U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\����

(d) Pooled Fund 

�:�K�H�U�H���S�H�U�P�L�W�W�H�G���E�\���J�L�I�W���D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V���D�Q�G���R�U���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���U�H�J�X�O�D�W�L�R�Q�V�����L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���D�U�H���S�R�R�O�H�G����
�3�R�R�O�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���D�Q�G���D�O�O�R�F�D�W�L�R�Q�V���R�I���S�R�R�O�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q�F�R�P�H���D�U�H���D�F�F�R�X�Q�W�H�G���I�R�U���R�Q���D���X�Q�L�W���I�D�L�U���Y�D�O�X�H��
�P�H�W�K�R�G�����7�K�H���I�R�O�O�R�Z�L�Q�J���W�D�E�O�H���V�X�P�P�D�U�L�]�H�V���G�D�W�D���S�H�U�W�D�L�Q�L�Q�J���W�R���W�K�L�V���P�H�W�K�R�G���I�R�U���W�K�H���\�H�D�U�V���H�Q�G�H�G���-�X�Q�H����������
�����������D�Q�G���������� �����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I���G�R�O�O�D�U�V����

�������� ��������

�8�Q�L�W���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���D�W���H�Q�G���R�I���\�H�D�U �� ���������� �� ���������� ��

�8�Q�L�W�V���R�Z�Q�H�G��
�1�H�W���D�V�V�H�W�V���Z�L�W�K�R�X�W���G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V��

�)�X�Q�G�V���I�X�Q�F�W�L�R�Q�L�Q�J���D�V���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�� �������������� �� �������������� ��
�'�H�V�L�J�Q�D�W�H�G���I�R�U���D�Q�Q�X�L�W�\���D�Q�G���O�L�I�H���L�Q�F�R�P�H���I�X�Q�G�V������������ �� ������������ ��

�7�R�W�D�O���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���Z�L�W�K�R�X�W���G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�������������� �� �������������� ��

�1�H�W���D�V�V�H�W�V���Z�L�W�K���G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V��
�5�H�V�W�U�L�F�W�H�G���I�R�U���V�S�H�F�L�I�L�F���S�X�U�S�R�V�H�V ���������� �� ���������� ��
�(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���I�X�Q�G�V ������������������ �� ������������������ ��
�$�Q�Q�X�L�W�L�H�V���D�Q�G���O�L�I�H���L�Q�F�R�P�H���I�X�Q�G�V ������������ �� ������������ ��

�7�R�W�D�O���Z�L�W�K���G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V������������������ �� ������������������ ��

�7�R�W�D�O���X�Q�L�W�V �� ������������������ �� ������������������ ��

�:�H�L�J�K�W�H�G���D�Y�H�U�D�J�H���X�Q�L�W�V �� ������������������ �� ������������������ ��
�1�H�W���S�R�R�O�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q�F�R�P�H���S�H�U���Z�H�L�J�K�W�H�G���D�Y�H�U�D�J�H���X�Q�L�W���� �� ���� ��

������ ���&�R�Q�W�L�Q�X�H�G����
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�3�2�0�2�1�$���&�2�/�/�(�*�(��

�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

(e) Fair Value Hierarchy 

�7�K�H���&�R�O�O�H�J�H�¶�V���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���K�L�H�U�D�U�F�K�\���S�U�L�R�U�L�W�L�]�H�V���W�K�H���L�Q�S�X�W�V���W�R���Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���X�V�H�G���W�R���P�H�D�V�X�U�H���I�D�L�U��
�Y�D�O�X�H�����7�K�H���K�L�H�U�D�U�F�K�\���J�L�Y�H�V���W�K�H���K�L�J�K�H�V�W���S�U�L�R�U�L�W�\���W�R���X�Q�D�G�M�X�V�W�H�G���T�X�R�W�H�G���S�U�L�F�H�V���L�Q���D�F�W�L�Y�H���P�D�U�N�H�W�V���I�R�U��
�L�G�H�Q�W�L�F�D�O���D�V�V�H�W�V���R�U���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�����/�H�Y�H�O�������P�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�V�����D�Q�G���W�K�H���O�R�Z�H�V�W���S�U�L�R�U�L�W�\���W�R���X�Q�R�E�V�H�U�Y�D�E�O�H���L�Q�S�X�W�V��
���/�H�Y�H�O�������P�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�V�������7�K�H���W�K�U�H�H���O�H�Y�H�O�V���R�I���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���K�L�H�U�D�U�F�K�\���D�U�H���D�V���I�R�O�O�R�Z�V����

�/�H�Y�H�O�������± �8�Q�D�G�M�X�V�W�H�G���T�X�R�W�H�G���S�U�L�F�H�V���L�Q���D�F�W�L�Y�H���P�D�U�N�H�W�V���W�K�D�W���D�U�H���D�F�F�H�V�V�L�E�O�H���D�W���W�K�H���P�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W���G�D�W�H���R�I��
�L�G�H�Q�W�L�F�D�O�����X�Q�U�H�V�W�U�L�F�W�H�G���D�V�V�H�W�V�����$�V�V�H�W�V���D�Q�G���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���D�V���/�H�Y�H�O�������J�H�Q�H�U�D�O�O�\���L�Q�F�O�X�G�H���O�L�V�W�H�G��
�H�T�X�L�W�L�H�V�����I�X�W�X�U�H�V�����R�S�W�L�R�Q�V�����D�Q�G���F�H�U�W�D�L�Q���I�L�[�H�G���L�Q�F�R�P�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V����

�/�H�Y�H�O�������± �4�X�R�W�H�G���S�U�L�F�H�V���I�R�U���P�D�U�N�H�W�V���W�K�D�W���D�U�H���Q�R�W���D�F�W�L�Y�H���R�U���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���I�R�U���Z�K�L�F�K���D�O�O���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W��
�L�Q�S�X�W�V���D�U�H���R�E�V�H�U�Y�D�E�O�H�����H�L�W�K�H�U���G�L�U�H�F�W�O�\���R�U���L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\�����$�V�V�H�W�V���D�Q�G���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���D�V���/�H�Y�H�O�������J�H�Q�H�U�D�O�O�\��
�L�Q�F�O�X�G�H���H�T�X�L�W�\���V�Z�D�S�V�����I�R�U�Z�D�U�G���F�R�Q�W�U�D�F�W�V�����F�H�U�W�D�L�Q���I�L�[�H�G���L�Q�F�R�P�H���V�H�F�X�U�L�W�L�H�V�����R�Y�H�U���W�K�H���F�R�X�Q�W�H�U���R�S�W�L�R�Q��
�F�R�Q�W�U�D�F�W�V�����D�Q�G���F�H�U�W�D�L�Q���R�W�K�H�U���G�H�U�L�Y�D�W�L�Y�H�V����

�/�H�Y�H�O�������± �3�U�L�F�L�Q�J���L�Q�S�X�W�V���D�U�H���X�Q�R�E�V�H�U�Y�D�E�O�H���I�R�U���W�K�H���D�V�V�H�W���D�Q�G���U�H�I�O�H�F�W���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�¶�V���R�Z�Q���D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V���W�R��
�G�H�W�H�U�P�L�Q�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H�����8�Q�R�E�V�H�U�Y�D�E�O�H���L�Q�S�X�W�V���W�K�D�W���D�U�H���V�X�S�S�R�U�W�H�G���E�\���O�L�W�W�O�H���R�U���Q�R���P�D�U�N�H�W���D�F�W�L�Y�L�W�\���D�Q�G���W�K�D�W���D�U�H��
�V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���W�R���W�K�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�I���W�K�H���D�V�V�H�W�V���R�U���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V�����/�H�Y�H�O�������D�V�V�H�W�V���D�Q�G���O�L�D�E�L�O�L�W�L�H�V���L�Q�F�O�X�G�H���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O��
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���Z�K�R�V�H���Y�D�O�X�H���L�V���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���X�V�L�Q�J���S�U�L�F�L�Q�J���P�R�G�H�O�V�����G�L�V�F�R�X�Q�W�H�G���F�D�V�K���I�O�R�Z���P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�L�H�V�����R�U��
�V�L�P�L�O�D�U���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V�����D�V���Z�H�O�O���D�V���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���I�R�U���Z�K�L�F�K���W�K�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�I���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���U�H�T�X�L�U�H�V���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W��
�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���M�X�G�J�P�H�Q�W���R�U���H�V�W�L�P�D�W�L�R�Q����
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�3�2�0�2�1�$���&�2�/�/�(�*�(��

�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

�&�H�U�W�D�L�Q���Q�R�Q�S�R�R�O�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�����S�U�L�P�D�U�L�O�\���L�Q���U�H�D�O���D�V�V�H�W�V�����D�U�H���F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���D�V���/�H�Y�H�O���������0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�¶�V��
�D�V�V�X�P�S�W�L�R�Q�V���D�U�H���X�V�H�G���W�R���G�H�W�H�U�P�L�Q�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H����

�,�Q���D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H���Z�L�W�K���$�6�8���������� �����������)�D�L�U���9�D�O�X�H���0�H�D�V�X�U�H�P�H�Q�W�����7�R�S�L�F���������������'�L�V�F�O�R�V�X�U�H�V���I�R�U���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���L�Q��
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H����������
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�3�2�0�2�1�$���&�2�/�/�(�*�(��

�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

���������3�U�R�S�H�U�W�\�����3�O�D�Q�W�����D�Q�G���(�T�X�L�S�P�H�Q�W��

�3�U�R�S�H�U�W�\�����S�O�D�Q�W�����D�Q�G���H�T�X�L�S�P�H�Q�W���D�W���-�X�Q�H��
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�3�2�0�2�1�$���&�2�/�/�(�*�(��

�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

�%�R�Q�G�V���S�D�\�D�E�O�H�����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I���G�R�O�O�D�U�V�����L�V�V�X�H�G���G�L�U�H�F�W�O�\���D�Q�G���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���&�D�O�L�I�R�U�Q�L�D���(�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O���)�D�F�L�O�L�W�L�H�V��
�$�X�W�K�R�U�L�W�\�����&�(�)�$�����D�Q�G���W�K�H���&�D�O�L�I�R�U�Q�L�D���0�X�Q�L�F�L�S�D�O���)�L�Q�D�Q�F�H���$�X�W�K�R�U�L�W�\�����&�0�)�$�������D�Q�G���D�V�V�R�F�L�D�W�H�G���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�D�W�H�V���D�Q�G��
�P�D�W�X�U�L�W�L�H�V���D�W���-�X�Q�H���������������������D�Q�G�������������D�U�H���D�V���I�R�O�O�R�Z�V�����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I���G�R�O�O�D�U�V����

�,�Q�W�H�U�H�V�W �0�D�W�X�U�L�W�\ �������� ��������
�U�D�W�H�V �G�D�W�H�V �3�U�L�Q�F�L�S�D�O���D�P�R�X�Q�W

�3�U�L�Q�F�L�S�D�O
�D�P�R�X�Q�W

�6�F�K�H�G�X�O�H���R�I���P�D�W�X�U�L�W�L�H�V��
�<�H�D�U�V���H�Q�G�L�Q�J��

�������� �� ���������� ��
�������� ���������� ��
�������� ���������� ��
�������� ���������� ��
�������� ���������� ��
���������±�������� �������������� ��

�� �������������� ��

�7�K�H���&�(�)�$���D�J�U�H�H�P�H�Q�W���F�R�Q�W�D�L�Q�V���F�R�Y�H�Q�D�Q�W�V���U�H�O�D�W�L�Q�J���W�R���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�����L�Q�V�X�U�D�Q�F�H�����D�Q�G���R�W�K�H�U��
�J�H�Q�H�U�D�O���L�W�H�P�V����

�2�Q���)�H�E�U�X�D�U�\���������������������W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���H�[�H�F�X�W�H�G���W�K�H���L�V�V�X�D�Q�F�H���R�I���������������������������R�I���W�D�[���H�[�H�P�S�W���E�R�Q�G�V���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H��
�&�(�)�$�����7�K�H���L�V�V�X�D�Q�F�H���L�Q�F�O�X�G�H�G���������������������������R�I���F�X�U�U�H�Q�W���L�Q�W�H�U�H�V�W���E�R�Q�G�V���D�Q�G���������������������������R�I���F�D�S�L�W�D�O��
�D�S�S�U�H�F�L�D�W�L�R�Q���E�R�Q�G�V�����3�U�R�F�H�H�G�V���R�I���������������������������Z�H�U�H���X�V�H�G���W�R���U�H�I�X�Q�G���W�K�H���6�H�U�L�H�V�����������%���&�(�)�$���E�R�Q�G�V�����7�K�H��
�U�H�P�D�L�Q�L�Q�J���S�U�R�F�H�H�G�V���Z�H�U�H���X�V�H�G���W�R���I�L�Q�D�Q�F�H���W�K�H���F�R�V�W���R�I���W�K�H���D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�����F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�����U�H�Q�R�Y�D�W�L�R�Q���R�I���F�H�U�W�D�L�Q��
�H�G�X�F�D�W�L�R�Q�D�O���I�D�F�L�O�L�W�L�H�V����

������ ���&�R�Q�W�L�Q�X�H�G����
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

�����������5�H�W�L�U�H�P�H�Q�W���3�O�D�Q�V��

�7�K�H���&�R�O�O�H�J�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�H�V���Z�L�W�K���R�W�K�H�U���P�H�P�E�H�U�V���R�I���7�K�H���&�O�D�U�H�P�R�Q�W���&�R�O�O�H�J�H�V���L�Q���D���G�H�I�L�Q�H�G���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q��
�U�H�W�L�U�H�P�H�Q�W���S�O�D�Q���D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�H�G���E�\���W�K�H���&�O�D�U�H�P�R�Q�W���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\���&�R�Q�V�R�U�W�L�X�P�����7�K�L�V���S�O�D�Q���S�U�R�Y�L�G�H�V���U�H�W�L�U�H�P�H�Q�W��
�E�H�Q�H�I�L�W�V���I�R�U���D�O�O���H�P�S�O�R�\�H�H�V���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���7�H�D�F�K�H�U�V���,�Q�V�X�U�D�Q�F�H���D�Q�G���$�Q�Q�X�L�W�\���$�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���D�Q�G���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H��
�5�H�W�L�U�H�P�H�Q�W���(�T�X�L�W�L�H�V���)�X�Q�G�����7�,�$�$�������8�Q�G�H�U���W�K�L�V���S�O�D�Q�����&�R�O�O�H�J�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���D�U�H���X�V�H�G���W�R���S�X�U�F�K�D�V�H���I�L�[�H�G���D�Q�G���R�U��
�Y�D�U�L�D�E�O�H���D�Q�Q�X�L�W�L�H�V���R�I�I�H�U�H�G���E�\���7�,�$�$�����9�H�V�W�L�Q�J���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���D�U�H���I�X�O�O���D�Q�G���L�P�P�H�G�L�D�W�H�����%�H�Q�H�I�L�W�V���F�R�P�P�H�Q�F�H���X�S�R�Q��
�U�H�W�L�U�H�P�H�Q�W���D�Q�G���S�U�H���U�H�W�L�U�H�P�H�Q�W���V�X�U�Y�L�Y�R�U���G�H�D�W�K���E�H�Q�H�I�L�W�V���D�U�H���S�U�R�Y�L�G�H�G�����,�Q���F�R�Q�M�X�Q�F�W�L�R�Q���Z�L�W�K���W�K�L�V���S�O�D�Q�����H�P�S�O�R�\�H�H�V��
�D�U�H���D�E�O�H���W�R���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�H���D���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H�L�U���V�D�O�D�U�\���L�Q�W�R���D���W�D�[���G�H�I�H�U�U�H�G���D�Q�Q�X�L�W�\���D�F�F�R�X�Q�W���D�Q�G���L�Q�Y�H�V�W���V�X�F�K���D�V�V�H�W�V���L�Q��
�P�X�W�X�D�O���I�X�Q�G�V���R�I�I�H�U�H�G���E�\���7�,�$�$�����)�L�G�H�O�L�W�\���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V���,�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�D�O���6�H�U�Y�L�F�H�V���&�R�P�S�D�Q�\�����,�Q�F�������R�U���7�K�H���9�D�Q�J�X�D�U�G��
�*�U�R�X�S�����)�R�U���W�K�H���\�H�D�U�V���H�Q�G�H�G���-�X�Q�H���������������������D�Q�G���������� �����W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�¶�V���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���W�R���W�K�L�V���S�O�D�Q���D�P�R�X�Q�W�H�G���W�R��
�D�S�S�U�R�[�L�P�D�W�H�O�\�������������������������D�Q�G���������������������������U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\����

�)�R�U���W�K�H���\�H�D�U�V���H�Q�G�H�G���-�X�Q�H���������������������D�Q�G���������� �����F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���P�D�G�H���E�\���H�P�S�O�R�\�H�H�V���W�R���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H�¶�V��
���������E����
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

�7�K�H���S�R�U�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���I�X�Q�G���U�H�O�D�W�H�G���W�R���D�F�F�X�P�X�O�D�W�H�G���H�D�U�Q�L�Q�J�V���R�Q���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�V���L�V��
�F�O�D�V�V�L�I�L�H�G���D�V���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���Z�L�W�K���G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V��
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

(d) Spending Policy and How the Investment Objectives Relate to Spending Policy 

�7�K�H���&�R�O�O�H�J�H���K�D�V���D���S�R�O�L�F�\���R�I���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�L�Q�J���I�R�U���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���H�D�F�K���\�H�D�U���������������W�R���������������R�I���L�W�V���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W��
�I�X�Q�G�V�¶ �D�Y�H�U�D�J�H���I�D�L�U���Y�D�O�X�H���R�Y�H�U���W�K�H���S�U�L�R�U���������T�X�D�U�W�H�U�V���W�K�U�R�X�J�K���-�X�Q�H���������R�Q�H���\�H�D�U���S�U�L�R�U���W�R���W�K�H���E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J���R�I��
�W�K�H���I�L�V�F�D�O���\�H�D�U���L�Q���Z�K�L�F�K���W�K�H���G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���L�V���S�O�D�Q�Q�H�G�����,�Q���H�V�W�D�E�O�L�V�K�L�Q�J���W�K�L�V���S�R�O�L�F�\�����W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G��
�W�K�H���O�R�Q�J���W�H�U�P���H�[�S�H�F�W�H�G���U�H�W�X�U�Q���R�Q���L�W�V���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W�����$�F�F�R�U�G�L�Q�J�O�\�����R�Y�H�U���W�K�H���O�R�Q�J���W�E�����R�Y�H�U���W�@�0J��

� \ � H
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

�&�K�D�Q�J�H�V���L�Q���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���I�R�U���W�K�H���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���-�X�Q�H�������������� �������D�U�H���D�V���I�R�O�O�R�Z�V�����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I��
�G�R�O�O�D�U�V����

������ ���&�R�Q�W�L�Q�X�H�G����
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

�&�K�D�Q�J�H�V���L�Q���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���Q�H�W���D�V�V�H�W�V���I�R�U���W�K�H���\�H�D�U���H�Q�G�H�G���-�X�Q�H���������������������D�U�H���D�V���I�R�O�O�R�Z�V�����L�Q���W�K�R�X�V�D�Q�G�V���R�I��
�G�R�O�O�D�U�V����

�:�L�W�K�R�X�W���G�R�Q�R�U�:�L�W�K���G�R�Q�R�U
�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V�7�R�W�D�O

�(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���Q�H�W���D�V�V�H�W�V�����-�X�Q�H�������������������� �������������� �� ������������������ �� ������������������ ��

�3�R�R�O�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���U�H�W�X�U�Q�V��
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���L�Q�F�R�P�H ���������� �� ���������� �� ������������ ��
�1�H�W���U�H�D�O�L�]�H�G���D�Q�G���X�Q�U�H�D�O�L�]�H�G���J�D�L�Q�V���R�Q

�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V ���������� �� ���������� �� ���������� ��

�7�R�W�D�O���S�R�R�O�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���U�H�W�X�U�Q�V���������� �� ������������ �� ������������ ��

�'�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V���S�H�U���V�S�H�Q�G�L�Q�J���S�R�O�L�F�\������������������ �² �� ������������������

�1�H�W���S�R�R�O�H�G���L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���U�H�W�X�U�Q�V
�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�G���W�R���S�R�R�O������������������ ������������ �� ������������������

�2�W�K�H�U���F�K�D�Q�J�H�V���L�Q���H�Q�G�R�Z�P�H�Q�W��
�*�L�I�W�V �� �� ���������� �� ���������� ��
�5�H�O�H�D�V�H�V�����F�K�D�Q�J�H�V�����D�Q�G���W�U�D�Q�V�I�H�U�V���S�H�U

�G�R�Q�R�U���U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V ���������� ���������� �� ���������� ��
�(�Q�G�R�Z�P�H�Q�W���L�Q�F�R�P�H���U�H�L�Q�Y�H�V�W�H�G

�����������$�I�I�L�O�L�D�W�H�G���,�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V��

�7�K�H���D�P�R�X�Q�W�V���S�D�L�G���E�\���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���W�R���&�O�D�U�H�P�R�Q�W���8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�\���&�R�Q�V�R�U�W�L�X�P���I�R�U���W�K�H���F�R�P�P�R�Q���V�W�X�G�H�Q�W���D�Q�G��
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�1�R�W�H�V���W�R���)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���6�W�D�W�H�P�H�Q�W�V��

�-�X�Q�H���������������������D�Q�G������������

(b) Federal Fund ing 

�&�H�U�W�D�L�Q���I�H�G�H�U�D�O���J�U�D�Q�W�V���W�K�D�W���W�K�H���&�R�O�O�H�J�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�H�U�V���D�Q�G���I�R�U���Z�K�L�F�K���L�W���U�H�F�H�L�Y�H�V���U�H�L�P�E�X�U�V�H�P�H�Q�W�V���D�U�H��
�V�X�E�M�H�F�W���W�R���D�X�G�L�W���D�Q�G���I�L�Q�D�O���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H���E�\���I�H�G�H�U�D�O���J�U�D�Q�W�L�Q�J���D�J�H�Q�F�L�H�V�����7�K�H���D�P�R�X�Q�W���R�I���H�[�S�H�Q�G�L�W�X�U�H�V���W�K�D�W��
�P�D�\���E�H���G�L�V�D�O�O�R�Z�H�G���E�\���W�K�H���J�U�D�Q�W�R�U�����L�I���D�Q�\�����F�D�Q�Q�R�W���E�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�H�G���D�W���W�K�L�V���W�L�P�H�����7�K�H���&�R�O�O�H�J�H���H�[�H
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POMONA COLLEGE 

Supplementary Schedule of Financial Responsibility Data 

Year ended June 30, 2021 

(In thousands of dollars) 

Location in financial statements or related notes 

Primary reserve ratio: expendable net assets: 
Statement of financial position 
Statement of financial position 
Statement of financial position 
Note 7, Property, Plant and Equipment 
Statement of financial position 
Note 10, Net Assets 
Note 10, Net Assets 
Note 10, Net Assets 

Primary reserve ratio: expenses and losses: 
Statement of activities 

Equity ratio: modified net assets: 
Statement of financial position 
Statement of financial position 

Equity ratio: modified assets: 
Statement of financial position 

Net income ratio: 
Statement of activities 
Note 17, Financial Responsibility Standards 

Financial element 

Net assets without donor restrictions 
Net assets with donor restrictions 
Property, plant, and equipment, net 
Construction in progress 
Long-term debt 
Annuity and life income funds with donor restrictions 
Term endowments with donor restrictions 
Net assets with donor restrictions: restricted in perpetuity 

Total expenses and losses without donor restrictions 

Net assets without donor restrictions 
Net assets with donor restrictions 

Total assets 

Change in net assets without donor restrictions 
Total revenues and gains without donor restrictions 

Locat6ions 



150 E. Eighth Street
Claremont, CA 91711 


	



